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1. ПРИВРЕДНА КРЕТАЊА У РЕПУБЛИЦИ СРБИЈИ 

 
Екoнoмскa кризa у међународном окружењу, неповољни изгледи за глобалан економски раст, пад 
светске цене нафте и других примарних производа, су у вeликoj мeри пoгoдиле Републику Србиjу. 
Економска политика наше земље је у складу са свим потешкоћама, током 2015. године била усмерена 
на: обезбеђење одрживе економске и финансијске стабилности, уредно сервисирање јавног дуга и 
стварање амбијента за бржи привредни раст. У циљу рeшaвaња питaњa мaкрoeкoнoмских 
нeрaвнoтeжa и повећања конкурентности привреде, Влада Републике Србије спроводи структурне 
рeфoрме и мере фискалне кoнсoлидaциje, сa циљeм смaњeњa jaвних рaсхoдa и oбeзбeђивaњa 
oдрживoг нивoa jaвнoг дугa. Процес спровођења реформи током 2015. године, је у великој мери 
одређен стендбај аранжманом из предострожности са ММФ – ом, који је закључен почетком исте 
године (вредност 1,2 милијарде евра) и Фискалном статегијом Владе Републике Србије за 2015. 
годину са пројекцијама за 2016. и 2017. годину. Према оцени ММФ-а, наша земља остварује добре 
резултате у спровођењу договореног економског програма, што је и верификовано одлуком о 
успешном завршетку трећег разматрања аранжмана са Србијом дана 18. децембра 2015. године. 

Агенција Fitch Ratings је у децембру 2015. године поправила изгледе за побољшање кредитног 
рејтинга Србије за дугорочно задуживање у домаћој и страној валути са „стабилних“ на „позитивне“ и 
потврдила кредитни рејтинг Србије на нивоу Б+ (Ревизију пројекције навише извршили су због бржег 
раста инвестиција и мањег пада финалне потрошње). 

Динар је од 31.12.2014. године, (када је износио 120,9583 динара за један евро) до 31.12.2015. године 
(када је износио 121,6261 динара за један евро) депресирао према евру за 0,67 динара или 0,55%. 
Нajнижa врeднoст динaрa прeмa eвру у посматраном периоду билa je 29.01.2015. године и износила је 
123,57 динaрa, a нajвишa 01.10.2015. године када је износила 119,7162 динaрa зa jeдaн eврo. На 
стабилност курса у највећој мери је утицао раст страних директних инвестиција у Србију, које су у 
2015. достигле 1,8 милијарди евра (након закључења аранжмана из предострожности са ММФ-ом), и 
побољшање изгледа за поправљање кредитног рејтинга Србије. У циљу спречавања прекомерних 
осцилација девизног курса, Народна банка Србије је у 2015. години нa мeђубaнкaрскoм дeвизнoм 
тржишту прoдaлa 450 милиoнa eврa, a купилa 970 милиoнa eврa. 
 

 
Графички приказ кретања курса динара током 2015. године* 

 
*Извор: НБС 
 

Побољшана перцепција ризика, спровођење мера фискалне консолидације и структурних реформи и 
ублажавање инфлаторних притисака условили су доношење одлуке о смањењу референтне каматне 
стопе. Од почетка 2015. године њена вредност је смањена за 3,5 п.п. и на дан 31.12. 2015. године 
износи 4,5 %. 

Инфлација се током целе 2015. године кретала испод доње границе дозвољеног одступања од циља. 
Главни дезинфлаторни фактори били су ниска агрегатна тражња појачана мерама фискалне 
консолидације, пад цена нафтних деривата (који је износио 5,5%) и непрерађене хране, ниске цене 
примарних производа на светском тржишту као и ниска инфлација у окружењу.  

Потрошачке цене у децембру 2015. године, у поређењу са истим месецом претходне године, повећане 
су 1,5%.  
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Индустријска производња у Републици Србији у децембру 2015. године већа је за 11% него у 
децембру 2014. године, а у односу на просек 2014. године већа је за 18,3%. Индустријска производња 
у 2015. години, у поређењу са претходном годином, већа је за 8,2%.  

Овакав раст производње је највећим делом условљен порастом производње електричне енергије, 
деривата нафте, експлоатације угља, дуванских производа, фармацеутских производа и препарата и 
остале прерађивачке делатности. Реални раст БДП-износи 0,8%. 

Укупан промет на Београдској берзи у 2015. години износио је 22,4 милијарде динара (185,7 милиона 
ЕУР), док је учешће страних инвеститора у просеку за цео период износило 41,95%. Индекс 
најликвиднијих акција BELEX15 на дан 31.12.2015. године износио je 644,10 индексних поена и за 
3,44% је нижи него на крају претходне године. Општи индекс акција BELEXline забележио је раст од 
2,65 % у и на дан 31.12.2015. године износио је 1.380,42 индексних поена. Највише се трговало 
обвезницама старе девизне штедње и акцијама емитената АИК банка, Дијамант, Нис, Енергопројект 
холдинг, Комерцијална банка и Аеродром Никола Тесла. 

Обим, структура и учесталост емисија динарских хартија од вредности на домаћем тржишту, у великој 
мери утиче на спровођење инвестиционе активности Компаније и пласирање слободних средстава 
генерисаних из пословних активности. Обим и структура емисија државних ХОВ условљен је висином 
јавног дуга. Дуг опште државе Републике Србије на дан 31.12.2015. године износио је 3,07 билиона 
динара тј. 25.239.778.440 EУР oд чeгa jaвни дуг Рeпубликe Србиje изнoси 24.809.991.731 EУР док 
нeгaрaнтoвaни дуг jeдиницa лoкaлнe влaсти износи 429.786.709 EУР. Учешће јавног дуга у бруто 
друштвеном производу износи 75,5%.  

Управа за јавни дуг је као примарни циљ Стратегије управљања јавним дугом за период од 2015. до 
2017. године, одредила да се финансирање издатака буџета Републике Србије реализује путем 
емитовања државних хартија од вредности на домаћем тржишту капитала, емисијама у динарима, у 
складу са стратегијом динаризације. Последњих година дошло је до повећања учешћа хартија од 
вредности деноминованих у динарима.   
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2. ОПШТЕ ИНФОРМАЦИЈЕ О КОМПАНИЈИ И ПОВЕЗАНИМ ЛИЦИМА 
 
Компанија „Дунав осигурање“ а.д.о., Београд (у даљем тексту: „Друштво“ или „Компанија“), као 
матично правно лице групације правних лица наведених у даљем тескту (заједно даље: „Група“), је 
привредно друштво организовано као отворено акционарско друштво за послове осигурања, 
саосигурања и реосигурања имовине и лица и пружање других услуга у осигурању. 
 
Компанија је настала из Државног осигуравајућег завода, основаног 1945. године, и из каснијих 
трансформација и спајања осигуравајућих кућа “Београд” и “Југославија”, које је извршено током 
1974. године. У септембру 1990. извршена је трансформација у деоничко друштво, а у децембру 
1994. даља трансформација у Компанију „Дунав осигурање“ а.д. Београд. 
 
Савезно министарство за финансије је 20. јуна 1997. године, у складу са Законом о осигурању 
имовине и лица, издало дозволу за рад Компанији, бр. 4/1-12-016/97. Компанија је за обављање 
послова из наведеног решења регистрована код Привредног суда у Београду под бројем УП-Фи-
7821/97 од 19. јула 1997. под матичним бројем 07046898, што је уписано код Републичког завода за 
статистику Републике Србије, са обавештењем о разврставању према класификацији делатности – 
извод из регистра број 052-89 од 11. августа 1997. године. 
 
Народна банка Србије је својом потврдом број А/879/205/ЈЈ од 14. марта 2005. потврдила дозволу 
за рад коју је Компанија добила од Савезног министарства за финансије. Компанија „Дунав 
осигурање“ а.д.о. преведена је у Регистар привредних субјеката код Агенције за привредне 
регистре РС решењем бр. 1992/2005 од 2.марта 2005. године. 
 
У току 2012. године извршено је усклађивање Статута Компаније са Законом о привредним 
друштвима, а у току 2015. године са Законом о осигурању. Народна банка Србије je издала решење 
Г. бр. 2959 од 25.04.2016. године којим се утврђује да је Компанија ускладила своје пословање, 
имовину, капитал, обавезе, органе, организацију и акте са одредбама Новог Закона о осигурању 
испунила услове који су прописани за обављање свих врста животних осигурања и свих врста 
неживотног осигурања из члана 8. и 9. тог Закона. 
 
Седиште Компаније је у Београду, улица Македонска бр. 4. 
 
Компанија као матично правно лице и њена зависна правна лица баве се пружањем услуга 
осигурања, саосигурања и реосигурања имовине и лица и пружањем других услуга у осигурању 
грађанима и правним лицима, те осталим регистрованим делатностима. Група у свом саставу има 
седам зависних правних лица и то: 
 
„Дунав-Ре“ а.д.о. Београд (у даљем тексту: „Дунав-Ре“), МБ: 07046901, седиште: Кнез Михаилова 
6/II, Београд. Дана 1. јула1977. године основано је друштво под називом Заједница реосигурања 
„Дунав-Ре”, а 1. октобра 1990. године извршена је трансформација у деоничко друштво. „Дунав-Ре“ 
је регистрован у Агенцији за регистрацију привредних субјеката под бројем 43206 дана 22. јула 
2005. године као акционарско друштво за послове реосигурања. „Дунав-Ре“ се бави преузимањем у 
реосигурање, односно ретроцесију ризика домаћих и иностраних осигуравајућих друштава (активни 
послови) и предајом у ретроцесију домаћим и иностраним  реосигуравајућим друштвима вишкова 
ризика преузетих у реосигурање (пасивни послови). Већински власник предузећа „Дунав-Ре“ је 
Компанија са 92,65% у акцијском, односно 88,41% у укупном основном капиталу. 
 
„Дунав Турист“ д.о.о. Београд (у даљем тексту: „Дунав турист“), МБ: 17130706, седиште: Благоја 
Паровића 19, Београд. Дана 28. фебруара1996. године основано је Хотелско туристичко друштво 
„Дунав турист“ д.о.о., Златибор у складу са Одлуком Управног одбора Компаније, број: 294-95 од 
27.12.1995. године, а уписано у регистар Трговинског суда у Београду под бројем: 1-76164-00. 
Решењем Агенције за привредне регистре број: 26766 од 23.06.2005. године, друштво „Дунав 
турист“ д.о.о. Златибор је преведено у Регистар привредних субјеката. У складу са Уговором о 
спајању уз припајање бр. 27776/10 од 30. септембра 2010. и Решењем Агенције за Привредне 
регистре бр. БД137920/2010 од  10.12.2010. године, извршена је статусна промена спајања уз 
припајање друштва „Дунав Трговина“ (мб: 06539793) друштву „Дунав турист“. Након поменуте 
статусне промене спајања уз припајање „Дунав турист“ има два власника: већински власник са 
66,82% учешћа у капиталу је Компанија и мањински власник са 33,18% учешћа у капиталу је 
зависно друштво „Дунав-Ре“. Основна делатност предузећа „Дунав турист“ је хотелијерство и 
туризам.  
 
„Дунав Ауто“ д.о.о. Београд (у даљем тексту: „Дунав ауто“), МБ: 17233777, седиште: Благоја 
Паровића 19, Београд, је друштво основано Одлуком Управног одбора Компаније од 25.02 1999. 
године. Решењем Агенције за привредне регистре Републике Србије број 1546/2005 од 16. 
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фебруара 2005. године, предузеће је уписано у Регистар Привредних субјеката чија је основна 
делатност технички прегледи моторних возила. Компанија има 100% учешћа у капиталу предузећа 
„Дунав ауто“. 
 
„Дунав“ друштво за управљање добровољним пензијским фондом а.д. Београд (у даљем 
тексту: „Дунав“ ДЗУ добровољним пензијским фондом), МБ: 17411233, седиште: Трг Републике 5, 
Београд, је 08. марта 2007. год. од стране Народне Банке Србије добило дозволу за оснивање и 
организовање друштва за управљање добровољним пензионим фондом, што је регистровано у 
Регистру привредних субјеката АПР 14.03.2007. г. под бројем БД 13170/2007. Основна делатност 
„Дунав“ ДЗУ добровољним пензијским фондом је обављање послова пензијског осигурања као и 
адекватно управљање расположивим средствима пензионог фонда (пласирање): „Дунав“ 
добровољни пензијски фонд. Компанија је власник 100% учешћа у капиталу. 
 
„Dunav Stockbroker“ а.д. Београд (у даљем тексту: „Dunav Stockbroker“ МБ: 17170724, седиште: 
Коларчева 7, Београд, је основан 07.10.1997. године. У децембру 2011. год., Компанија  постаје 
једини власник предузећа „Dunav Stockbroker“, решењем Агенције за привредне регистре бр. БД 
153353/2011 од 15.12.2011. год. Основна делатност предузећа „Dunav Stockbroker“ је посредовање 
на финансијском тржишту у куповини или продаји хартија од вредности у туђе име и за туђ рачун, 
као и у своје име и за свој рачун. Поред наведеног, предузеће обавља и следеће послове: пружање 
саветодавних услуга у вези са емисијом и трговином хартијама од вредности, чување хартија од 
вредности и друге послове у вези са трговином хартија од вредности. Као што је поменуто, 
Компанија има 100% учешћа у капиталу правног лица „Dunav Stockbroker“. 
 
„Дунав осигурање“ а.д.о. Бања Лука, Република Српска (у даљем тексту „Дунав осигурање“ Б. 
Лука), МБ:01431471, седиште: Веселина Маслеше 28, Бања Лука, Република Српска, је правни 
следбеник предузећа ''Косиг Дунав осигурање'' Бања Лука које је основано 18.12.1991. г. „Дунав 
осигурање“ Б. Лука се бави осигурањем имовине и лица и осталим пословима осигурања за које је 
добило сагласност Агенције за осигурање Републике Српске, између осталог у подручје пословања 
овог повезаног правног лица такође спадају активности пласирања слободних новчаних средстава 
осигурања, животно осигурање и помоћне делатности за осигурање и пензијске фондове. 
Кoмпaниja je, у априлу 2015. године куповином акција 9. емисије у износу од 1.999.960 ЕУР, и у 
децембру 2015. године куповином акција 11. емисије у износу од 999.919 ЕУР извршила 
докапитализацију Дунав осигурања Бања Лука. Након спроведних докапитализација, учешће 
Компаније у Дунав осигурању Бања Лука износи 87,56% (76,34% 31.12.2014). 
 
„Дунав Ауто“ д.о.о. Бања Лука (у даљем тексту: „Дунав ауто“ Б. Лука), МБ:11068324, седиште: Југ 
Богданова бб, Бања Лука, Република Српска, је повезано правно лице „Дунав осигурања“ Б. Лука, а 
на основу одлуке број 1526/2010. године од дана 10.08.2010. године. Основна делатност „Дунав 
Ауто“ Б. Лука је вршење техничких прегледа моторних возила и на тај начин пробијање на тржиште 
осигурања нарочито на подручју осигурања моторних возила. „Дунав осигурање“ Б. Лука има 100% 
учешћа у капиталу правног лица „Дунав ауто“ Б. Лука.  
 
Група представља највећу осигуравајућу организацију у Србији и своје активности обавља преко 
мреже главних филијала, пословница и експозитура. 
 
Крajeм дeцeмбрa 2015. гoдинe, извршeнa je прoдaja дeлa aкциja MTС бaнкe, нaкoн чeгa je учeшћe 
Кoмпaниje у кaпитaлу мтс бaнкe смaњeнo нa 14,60343%, чимe ja oвo прaвнo лицe изгубилo стaтус 
придружeнoг прaвнoг лицa. 
 
Консолидовани финансијски извештаји обухватају извештаје матичног предузећа Компаније Дунав 
осигурање а.д.о. Београд и следећих повезаних правних лица у земљи и иностранству: 
 

 Назив зависног правног лица 
31. 12. 2015. 
% учешћа 

31. 12. 2014. 
% учешћа 

    
1. „Дунав-Ре“ а.д.о., Београд 88,41% 88,41% 
2. „Дунав турист“ д.о.о., Београд 96,15% 96,15% 
3. „Дунав ауто“ д.о.о.,  Београд 100,00% 100,00% 

4. 
„Дунав“ друштво за управљање доб. пенз. фондом а.д., 
Београд 100,00% 100,00% 

5. „Dunav Stockbroker“ а.д., Београд 100,00% 100,00% 
6. „Дунав осигурање“ а.д., Бања Лука, Р. Српска 87,56% 76,34% 
7. „Дунав ауто“ д.о.о., Бања Лука, Р. Српска 87,56% 76,34% 
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3. РЕЗУЛТАТ ПОСЛОВАЊА У ПЕРИОДУ I-XII 2015. ГОДИНЕ 
 

У периоду I-XII 2015. године Група је остварила нето добитак у износу од 1.114.335 хиљада 
динара, док је у претходној години остварен је губитак у износу од 3.041.973 хиљада динара. 
Основни показатељи пословања остварени у 2015. приказани су у табели: 
 

ПОСЛОВНИ  (ФУНКЦИОНАЛНИ) ПРИХОДИ 17.626.939 20.407.809 115,8
Приходи од премија осигурања и саосигурања 16.279.995 18.892.918 116,0
Приходи од премија реосигурања и ретроцесија 406.990 422.390 103,8

Приходи од послова непосредно повезаних са пословима осигурања 224.519 266.037 118,5

Остали пословни приходи  715.435 826.464 115,5
ПОСЛОВНИ (ФУНКЦИОНАЛНИ) РАСХОДИ 11.607.370 12.049.007 103,8

Расходи за дугорочна резервисања и функционалне доприносе 2.059.440 2.167.901 105,3
Расходи накнада штета и уговорених износа 9.246.221 8.764.002 94,8
Резервисане штете - повећање 0 1.834.515
Резервисане штете - смањење 58.141 0 0,0
Приходи по основу регреса и продаје осигураних оштећених ствари 387.027 411.337 106,3
Повећање осталих техничких резерви - нето 0 11.963
Смањење осталих техничких резерви - нето 639.940 1.648.472 257,6
Расходи за бонусе и попусте 537.794 577.246 107,3
Остали пословни расходи 849.023 753.189 88,7

ДОБИТ - БРУТО ПОСЛОВНИ РЕЗУЛТАТ 6.019.569 8.358.802 138,9
ДОБИТАК ИЗ ИНВЕСТИЦИОНЕ АКТИВНОСТИ 431.638 846.641 196,1
ТРОШКОВИ СПРОВОЂЕЊА ОСИГУРАЊА 7.874.632 7.597.876 96,5
ПОСЛОВНА ДОБИТ - НЕТО ПОСЛОВНИ РЕЗУЛТАТ 0 1.607.567
ПОСЛОВНИ ГУБИТАК - НЕТО ПОСЛОВНИ РЕЗУЛТАТ 1.423.425 0 0,0
ФИНАНСИЈСКИ ПРИХОДИ 288.464 397.544 137,8
ФИНАНСИЈСКИ РАСХОДИ 148.753 171.662 115,4
ПРИХОДИ ОД УСКЛАЂИВАЊА ВРЕДНОСТИ ПОТРАЖИВАЊА И ДРУГЕ 

ИМОВИНЕ КОЈА СЛУЖИ ЗА ОБАВЉАЊЕ ДЕЛАТНОСТИ
1.149.983 931.264 81,0

РАСХОДИ ПО ОСНОВУ ОБЕЗВРЕЂЕЊА ПОТРАЖИВАЊА И ДРУГЕ 

ИМОВИНЕ КОЈА СЛУЖИ ЗА ОБАВЉАЊЕ ДЕЛАТНОСТИ
1.549.457 1.607.326 103,7

ОСТАЛИ ПРИХОДИ 199.473 299.375 150,1
ОСТАЛИ РАСХОДИ 257.616 324.021 125,8
ДОБИТАК ПРЕ ОПОРЕЗИВАЊА 0 1.124.989
ГУБИТАК ПРЕ ОПОРЕЗИВАЊА 3.050.710 0 0,0
НЕТО ДОБИТАК 0 1.114.335
НЕТО ГУБИТАК 3.041.973 0 0,0

Позиција I-XII 2014 I-XII 2015
Остварење 

2015 / 2014

(у хиљадама динара)

 
 
Учешће друштава у консолидованом резултату 
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3.1. Пословни приходи и расходи 
 

3.1.1. Пословни (функционални) приходи 

 
Приходи од премија осигурања и саосигурања у периоду I-XII 2015. године износе 20.407.809 хиљада 
динара и већи су за 15,8% у односу на исти период претходне године. 
 
У односу на претходну годину највећи раст забележен је код следећих категорија: 
 
 
- приходи од премије осигурања и саосигурања                                                  за  16,0%, 
- остали пословни приходи                                                                                    за  15,5%, 
- приходи од послова непосредно повезаних са пословима осигурања            за  18,5%. 
 
 

КАТЕГОРИЈА
Остварење                   

I-XII 2014.
Остварење                      

I-XII 2015.
Индекс

Приходи од премије осигурања и саосигурања 16.279.995 18.892.918 116,0

Приходи од премије реосигурања и ретроцесија 406.990 422.390 103,8

Приходи од послова непосредно повезаних

 с пословима осигурања
224.519 266.037 118,5

Остали пословни приходи 715.435 826.464 115,5

ПОСЛОВНИ (ФУНКЦИОНАЛНИ) ПРИХОДИ 17.626.939 20.407.809 115,8

(у хиљадама динара)

 
 
                                                            Структура пословних прихода 
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3.1.2. Пословни приходи од премије осигурања и саосигурања 
 

КАТЕГОРИЈА
Остварење                        

I-XII 2014.
 Остварење 

I-XII 2015.
Индекс

Премија животних осигурања и саосигурања 1.396.533 1.352.382 96,8

Премија неживотних осигурања 17.135.051 21.251.349 124,0

Укупно животно и неживотно

 осигурање и саосигурање
18.531.584 22.603.731 122,0

Премија пренета у саосигурање 435.514 914.912        210,1

Премија пренета у реосигурање 1.020.224 1.474.687      144,5

Повећање/(смањење)преносних премија осигурања 

и саосигурања
795.851 1.321.214      166,0

ПРИХОДИ ОД ПРЕМИЈЕ ОСИГУРАЊА И 

САОСИГУРАЊА
16.279.995 18.892.918 116,0

(у хиљадама динара)

 
 
У периоду I–XII 2015. године укупни приходи од премије осигурања и саосигурања износе 
18.892.918 хиљ. динара (22.603.731 хиљ. дин. односи се на обрачунату премију животних и 
неживотних осигурања и саосигурања, 2.389.599 хиљ. дин. на премију пренету у саосигурање и 
реосигурање, 1.321.214 хиљ. дин. се односи на повећање преносних премија осигурања и 
саосигурања). Остварена бруто премија, која износи 22.603.731 хиљ. динара, већа је за 22% у 
односу на исти период претходне године.  
  
У укупној бруто премији неживотна осигурања учествују са 94,0% а животна осигурања са 6,0%. 
 

3.1.3. Пословни приходи од премије реосигурања и ретроцесија 

 
Пословни приходи од премије реосигурања и ретроцесија у периоду I-XII 2015. године износе 
422.390 хиљ. динара, што је за 3,8% више од пословних прихода од премије реосигурања и 
ретроцесија остварених у 2014. години. 

КАТЕГОРИЈА
 Остварење    

I-XII 2014.
 Остварење  

I-XII 2015.
Индекс

Обрачуната премија реосигурања и ретроцесија 1.341.883 1.190.656 88,7

Премија пренета ретроцесијом реосигурања и ретроцесија 804.254 720.710 89,6

Повећање резерви за преносне премије и резерви за 

неистекле ризике реосигурања и ретроцесија
130.639 47.556 36,4

Смањење резерви за преносне премије и резерви за 

неистекле ризике реосигурања и ретроцесија
0 0

ПРИХОДИ ОД ПРЕМИЈА РЕОСИГУРЊА И РЕТРОЦЕСИЈА 406.990 422.390 103,8

(у хиљадама динара)

 
 

3.1.4. Приходи од послова непосредно повезаних са пословима осигурања 

 
 
Приходи од послова непосредно повезаних са пословима осигурања у периоду I-XII 2015. године 
износе 266.037 хиљ. динара што је за 18,5% више од остварења у истом периоду 2014. године.  

3.1.5. Остали пословни приходи 

 
Остали пословни приходи износе 824.994 хиљ. динара и у односу на претходну годину већи су 
за 15,5%. 
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3.2. Пословни (функционални) расходи 
 
У периоду I-XII 2015. годинe укупни пословни (функционални) расходи износе 12.049.007 хиљ. 
динара и у односу на претходну годину бележе раст од 3,8%. 
 
 

КАТЕГОРИЈА
Остварење                        

I-XII 2014.
 Остварење      

I-XII 2015.
Индекс

Расходи за дугорочна резервисања и функционалне доприносе 2.059.440 2.167.901 105,3

Расходи накнада штета и уговорених износа 9.246.221 8.764.002 94,8

Резервисане штете - повећање -                     1.834.515         

Резервисане штете - смањење (58.141)            -                      0,0

Приходи по основу регреса и продаје осигураних оштећених 

ствари
(387.027)          (411.337)           106,3

Повећање осталих техничких резерви -                     11.963              

Смањење осталих техничких резерви (639.940)          (1.648.472)        257,6

Расходи за бонусе и попусте 537.794 577.246 107,3

Остали пословни расходи 849.023 753.189 88,7

ПОСЛОВНИ (ФУНКЦИОНАЛНИ) РАСХОДИ 11.607.370 12.049.007 103,8

(у хиљадама динара)

 
 
 

3.2.1. Расходи за дугорочна резервисања и функционалне доприносе 

 
У периоду I-XII 2015. годинe укупни расходи за дугорочна резервисања и функционалне 
доприносе износе 2.167.901 хиљ. динара, што је за 5,3% више од укупних расхода за дугорочна 
резервисања и функционалне доприносе остварених у истом периоду 2014. године када су 
износили 2.059.440 хиљ. динара. Највећи раст остварен је на доприносима Гарантном фонду.  
 

КАТЕГОРИЈА
Остварење                        

I-XII 2014.
 Остварење      

I-XII 2015.
Индекс

Математичка резерва животних осигурања - повећање 387.174 453.854 117,2

Математичка резерва неживотних осигурања - повећање 0 0

Допринос за превентиву 305.457 380.663 124,6

Доприноси прописани посебним законима 4 641

Допринос Гарантном фонду 461.778 806.203 174,6

Резервисања за изравнање ризика 548.594 170 0,0

Резервисања за осигурања код којих су осигураници прихватили 

да учествују у инвестиционом ризику, резервисања за бонусе и 

попусте и повећања других техничких резерви

0 39.530

Остали расходи за дугорочна резервисања и функционалне 

доприносе
356.433 486.840 136,6

РАСХОДИ ЗА ДУГОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА И ФУНКЦИОНАЛНЕ 

ДОПРИНОСЕ
2.059.440 2.167.901 105,3

(у хиљадама динара)

 
 
 
У структури расхода за дугорочна резервисања и функционалне доприносе највеће учешће 
имају допринос за гарантни фонд (37,2%), расходи за остала дугорочна резервисања и 
функционалне доприносе (РФЗО) 22,5%, математичка резерва животних осигурања  (20,9%) и 
допринос за превентиву (17,6%). 
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3.2.2. Расходи накнада штета и уговорених износа 

 
У периоду I-XII 2015. годинe укупни расходи накнада штета и уговорених износа износе 
8.764.002 хиљ. динара, што је за 5,2% мање од укупних расхода накнада штета и уговорених 
износа остварених у истом периоду 2014. године када су износили 9.246.221 хиљ. динара.  
 

КАТЕГОРИЈА
Остварење                        

I-XII 2014.
 Остварење      

I-XII 2015.
Индекс

Ликвидиране штете и уговорени износи животних осигурања 1.079.257 605.467 56,1

Ликвидиране штете неживотних осигурања 7.320.079 9.211.294 125,8

Ликвидиране штете - удели у штетама саосигурања 98.032 40.575 41,4

Ликвидиране штете - удели у штетама реосигурања и ретросесија 556.222 886.375 159,4

Расходи извиђаја, процене, ликвидације и исплате накнада штета 

и уговорених износа
729.271 667.712 91,6

Приходи од учешћа саосигурања у накнади штета (90.558) (308.840) 341,0

Приходи од учешћа реосигурања и ретроцесија у накнади штета (446.082) (2.338.581) 524,2

РАСХОДИ НАКНАДА ШТЕТА И УГОВОРЕНИХ ИЗНОСА 9.246.221 8.764.002 94,8

(у хиљадама динара)

 
 

 
Ликвидиране штете осигурања износе 9.857.336 хиљ. динара а њихову структуру чине: 

- ликвидиране штете неживотних осигурања 93,4%,  
- ликвидиране штете животних осигурања 6,1% и  
- ликвидиране штете саосигурања 0,4%.  

 
 
Ликвидиране штете и уговорени износи животних осигурања остварени су код друштава: 

- Дунав осигурање а.д.о. Београд у износу од 587.413 хиљ. динара; 
- Дунав осигурање а.д. Бања Лука у износу од 18.054 хиљ. динара. 

Ликвидиране штете неживотних осигурања се односе на: 

- Дунав осигурање а.д.о. Београд у износу од 8.809.449 хиљ. динара; 
- Дунав осигурање а.д. Бања Лука у износу од 401.845 хиљ. динара. 

Ликвидиране штете - удели у штетама саосигурања односе се на:  

      -    Дунав осигурање а.д.о. Београд у износу од 38.273 хиљ. динара; 
      -    Дунав осигурање а.д. Бања Лука у износу од 2.302 хиљ. динара. 
 
У оквиру позиције расхода извиђаја, процене, ликвидације и исплате накнада штета и 
уговорених износа забележено је остварење код: 

- Дунав осигурање а.д.о. Београд у износу од 646.459 хиљ. динара; 
- Дунав РЕ у износу од 21.253 хиљ. динара. 

Износ од 308.840 хиљ. динара који се односи на приходе од учешћа саосигурања у накнади 
штета остварен је код: 

- Дунав осигурања а.д.о. Београд у износу од 305.253 хиљада динара и  
- Дунав осигурања а.д. Бања Лука у износу од 3.587 хиљ. динара; 

 
Износ од 2.338.581 хиљ. динара који се односи на приходе од учешћа реосигурања у накнади 
штета остварен је код Дунав РЕ а.д. Београд. 
 
 
 
 
 



                  
     КОМПАНИЈА „ДУНАВ ОСИГУРАЊЕ“ а.д.о. 

 

   11 

 

 
3.2.3. Резервисане штете – повећање/смањење 

 
У периоду I-XII 2015. годинe повећање резервисаних штета износи 1.834.815 хиљ. динара, док 
је у претходној години смањење резервисаних штета износило 58.141 хиљ. динара.  
 

КАТЕГОРИЈА
Остварење                        

I-XII 2014.
 Остварење      

I-XII 2015.
Индекс

Резервисане штете животних осигурања 4.228              (3.436)              -81,3

Резервисане штете неживотних осигурања 237.440           1.764.375         743,1

Резервисане штете саосигурања, реосигурања и ретроцесија - 

смањење
(299.809)          73.576              -24,5

РЕЗЕРВИСАНЕ ШТЕТЕ (58.141)            1.834.515         

(у хиљадама динара)

 
       
Промена резервисаних штета у укупном износу од 1.834.515 хиљада динара последица је 
повећања резервисаних штета у пословним књигама матичне Компаније у износу од 1.826.430 
хиљада динара, и Дунав осигурања а.д. Бања Лука у износу од 72.692 хиљада динара, као и 
смањења резервисаних штета у друштву Дунав РЕ у износу од 119.145 хиљада динара. 
 

3.2.4. Расходи за бонусе и попусте 

 
У периоду I-XII 2015. годинe расходи за бонусе и попусте који се односе само на неживотна 
осигурања износе 577.246 хиљ. динара, што је за 7,3% више од остварења у истом периоду 
2014. године када су износили 537.794 хиљ. динара.  
 
Целокупан износ расхода за бонусе и попусте се односи на Компанију Дунав осигурање а.д.о. 
Београд. 
 

3.2.5. Остали пословни расходи 

 
У периоду I-XII 2015. годинe остали пословни расходи износе 753.189 хиљ. динара, што је за 
11,3% мање од осталих пословних расхода остварених у истом периоду 2014. године када су 
износили 849.023 хиљ. динара.  
            

4. ТРОШКОВИ СПРОВОЂЕЊА ОСИГУРАЊА 

 
У периоду I-XII 2015. годинe трошкови спровођења осигурања износе 7.597.876 хиљ. динара, 
што је за 3,5% мање од трошкова спровођења осигурања остварених у истом периоду 2014. 
године, када су износили 7.874.632 хиљ. динара.  
  

Категорија
Остварење  

I-XII 2014.
%

 Остварење  

I-XII 2015.
% Индекс

ТРОШКОВИ ПРИБАВЕ 5.332.324 68% 5.826.874 77% 109,27

ТРОШКОВИ УПРАВЕ 2.677.336 34% 1.947.293 26% 72,73

ОСТАЛИ ТСО 123.236 2% 159.223 2% 129,20

ПРОВИЗИЈА ОД РЕОСИГУРАЊА И РЕТРОЦЕСИЈА 258.264 3% 335.514 4% 129,91

УКУПНИ ТСО 7.874.632 100% 7.597.876 100% 96,49        
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Преглед трошкова спровођења осигурања у периоду I-XII 2015. године 
 
 

 
 
 
Смањење трошкова спровођења осигурања у односу на исти период претходне године, 
последица је примењених мера штедње и смањења административних трошкова највећим 
делом на нивоу матичне Компаније.  
У односу на исти период прошле године раст трошкова прибаве износи 9,3%. 
Посматрано укупно, трошкови спровођења осигурања нижи су у односу на исти период 
претходне године за 276.756 милиона динара. 
Највеће смањење трошкова је остварено у оквиру трошкова управе и то за 27,3% и највећим 
делом је последица снижавања трошкова зарада, накнада зарада и осталих личних расхода. 
 

5. СТРУКТУРА ИМОВИНЕ НА ДАН 31.12.2015. ГОДИНЕ 
 

Укупна имовина на дан 31.12.2015. године износи 36.558.649 хиљ. динара, што је за 11,0% више 
у односу на дан 31.12.2014. када је износила 32.965.034 хиљ. динара. 
 

31.12.2014. 31.12.2015

1 2 3 4 5(3/4) 6 7

1
НЕМАТЕРИЈАЛНА УЛАГАЊА, НЕКРЕТНИНЕ, ПОСТРОЈЕЊА, 

ОПРЕМА
11.136.455 10.562.180 94,8 33,8 28,9

2 ДУГОРОЧНИ ФИНАНСИЈСКИ ПЛАСМАНИ 2.986.271 1.179.871 39,5 9,1 3,2

3 ОДЛОЖЕНА ПОРЕСКА СРЕДСТВА 866 3.961 457,4 0,0 0,0

4 ПОТРАЖИВАЊА 2.848.563 2.606.147 91,5 8,6 7,1

5 КРАТКОРОЧНИ ФИНАНСИЈСКИ ПЛАСМАНИ 4.075.152 16.164.537 396,7 12,4 44,2

6 ГОТОВИНА И ГОТОВИНСКИ ЕКВИВАЛЕНТИ 7.931.125 1.454.982 18,3 24,1 4,0

7
ОСТАЛО (залихе, АВР, преносна прем, и рез.штете које падају 

на терет саосигуравача и реосигурача)
3.986.602 4.586.971 115,1 12,1 12,5

32.965.034 36.558.649 110,9 100,0 100,0

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан                      

31.12.2015.
Стање на дан                      

31.12.2014.
Индекс

СТРУКТУРА

УКУПНА ИМОВИНА (АКТИВА)

(у хиљадама динара)

 
           
У поређењу са претходном годином, највећи раст забележен је на позицији краткорочни 
финансијски пласмани за 296,7%, док је највећи пад забележен код готовине и готовинских 
еквивалената за 81,7%.  



                  
     КОМПАНИЈА „ДУНАВ ОСИГУРАЊЕ“ а.д.о. 

 

   13 

 
 
 
Однос сталне и обртне имовине на дан 31.12.2015. и 31.12.2014. године. 
 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

5.1. Стална имовина 
 

На дан 31.12.2015. године учешће сталне имовине у укупној имовини се смањило у односу на дан 
31.12.2014. године (са 42,9% на 32,1%), а у складу с тим учешће обртне имовине се повећало (са 
57,1% колико је износило у на дан 31.12.2014. године на 67,9% у 2015. години).  

5.1.1. Нематеријална улагања, некретнине, постројења и опрема 

 
Нематеријална улагања, некретнине, постројења и опрема на дан 31.12.2015. године износе 
10.562.180 хиљ. динара и бележе пад учешћа у укупној имовини са 33,8%, колико је оно износило 
на дан 31.12.2014. на 28,9% 
 
Структура нематеријалних улагања, некретнина, постројења и опреме 
 

1 2 3 4 5 (4/3)

1. НЕМАТЕРИЈАЛНА УЛАГАЊА (ИМОВИНА) 469.696 209.501 44,6

2. СОФТВЕР И ОСТАЛА ПРАВА 174.900 90.451 51,7

2.
НЕКРЕТНИНЕ, ПОСТРОЈЕЊА, ОПРЕМА И БИОЛОШКА 

СРЕДСТВА (2.1.+2.2)
10.491.859 10.262.228 97,8

2.1.
Некретнине, постројења и опрема који служе за 

обављање делатности
8.971.234 9.286.900 103,5

2.2. Инвестиционе некретнине 1.520.625 975.328 64,1

11.136.455 10.562.180 94,8

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан                      

31.12.2015.
Стање на дан                         

31.12.2014.

(у хиљадама динара)

Индекс

УКУПНО
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У структури нематеријалних улагања, некретнина, постројења и опреме 97,2% чине 
некретнине, постројења и опрема, нематеријална улагања 2,0% и софтвер и остала права 
0,8%. 
 
У односу на претходну годину, вредност нематеријалних улагања, некретнина, постројења, 
опреме мања је за 5,2%. Највећи пад је забележен у оквиру софтвера и осталих права – за 
48,3% и нематеријалних улагања (имовина) – за 55,4%. 
 

5.1.2. Дугорочни финансијски пласмани 

 
Дугорочни финансијски пласмани на дан 31.12.2014. године износе 1.179.871 хиљ. динара и 
бележе пад учешћа у укупној имовини са 9,1%, колико је оно износило на дан 31.12.2014. на 
3,2% на дан 31.12.2015. године.  
 
Структура дугорочних финансијских пласмана  

Дугорочни финансијски пласмани
Стање на дан 

31.12.2014.
Стање на дан 

31.12.2015.
Индекс

1 2 3 4 (3/2)

1. Учешће у капиталу других правних лица 687.482 292.559 42,6

1.1. зависних правних лица 0 0

1.2. придружених правних лица 687.482 0

1.3. осталих правних лица 0 292.559
2. Остали дугорочни финансијски пласмани 

(2.1.+2.2.+2.3.)
2.298.789 887.312 38,6

2.1. Инвестиције које се држе до доспећа 2.194.204 845.936 38,6

2.1.1. Дужничке ХоВ са фиксним приносом 2.107.939 682.532 32,4

2.2.2. Остале ХоВ и инвестиције које се држе до доспећа 86.265 163.404 189,4
2.2. Депозити код банака 30.791 31.529 102,4
2.3. Остали непоменути дугорочни финансијски 

пласмани
73.794 9.847 13,3

УКУПНО 2.986.271 1.179.871 39,5

(у хиљадама динара)

 
 

5.2. Обртна имовина 

5.2.1.  Залихе 

 
На дан 31.12.2014. укупна вредност залиха износи 52.273 хиљ. динара и учешће у укупној 
имовини износи 0,2% и остало је непромењено у односу на дан 31.12.2014.  
 
Структура залиха 

1 2 3 4 5 (4/3)

1. РОБА 14.543 10.454 71,9

2. ДАТИ АВАНСИ 1.082 1.775 164,0

3. ОСТАЛО 36.648 43.132 117,7

52.273 55.361 105,9

(у хиљадама динара)

УКУПНО

КАТЕГОРИЈА
Стање на дан                      

31.12.2015.
Стање на дан                         

31.12.2014.
ИндексР.бр.

 
 
Структуру залиха чине: роба 18,9%, дати аванси 3,2% и остало 77,9%.  
 
Позиција остало има највеће учешће у структури залиха и односи се на: обрасце строге 
евиденције, обрасце типа А, потрошни материјал и остали канцеларијски материјал. 
  
У односу на претходну годину вредност залиха је већа за 5,9%.  
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5.2.2. Потраживања 

 
На дан 31.12.2014. укупна потраживања (нето) износе 2.633.708 хиљ. динара и бележе пад 
учешћа у укупној имовини са 8,6%, колико је оно износило на дан 31.12.2014. на 7,2% на дан 
31.12.2015. године.  
 
Структура потраживања: 

31.12.2014. 31.12.2015.

1 2 3 4 5 (4/3) 8 10

1.
ПОТРАЖИВАЊА ЗА ПРЕМИЈУ ОСИГУРАЊА, 

САОСИГУРАЊА И РЕОСИГУРАЊА
2.251.918 2.055.192 91,3 79,1 78,9

2.
ПОТРАЖИВАЊА ОД РЕОСИГУРАВАЧА И 

РЕТРОЦЕСИОНАРА
104.428 149.987 143,6 3,7 5,8

3. ПОТРАЖИВАЊА ЗА РЕГРЕСЕ 76.272 112.464 147,5 2,7 4,3

4. ОСТАЛА ПОТРАЖИВАЊА 253.263 287.944 113,7 8,9 11,0

5.
ПОТРАЖИВАЊА ЗА ВИШЕ ПЛАЋЕН ПОРЕЗ НА 

ДОБИТ
162.682 560 0,3 5,7 0,0

2.848.563 2.606.147 91,5 100,0 100,0

Стање на дан                         

31.12.2014.
Индекс

СТРУКТУРА

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан                      

31.12.2015.

(у хиљадама динара)

УКУПНА ПОТРАЖИВАЊА
 

 
Структуру потраживања чине потраживања за премију осигурања, саосигурања и реосигурања 
79%, остала потраживања 11%, потраживања од реосигуравача и ретроцесионара 5,8% и 
потраживања за регресе 4,3%. 
 
У односу на претходну годину, вредност укупних потраживања мања је за 8,5%. 
 

5.2.3. Краткорочни финансијски пласмани  

 
На дан 31.12.2015. године краткорочни финансијски пласмани износе 16.164.538 хиљ. динара и 
бележе раст учешћа у укупној имовини са 12,4%, колико је оно износило на дан 31.12.2014. на 
44,2% на дан 31.12.2015. године. 
 
Структура краткорочних финансијских пласмана  

Краткорочни финансијски пласмани
Стање на дан 

31.12.2014.
Стање на дан 

31.12.2015.
Индекс

1 2 3 4 (3/2)

1. Финансијска средства расположивa за продају 910.756 643.568 70,7

1.1. Дужничке ХоВ расположиве за продају 357.933

1.2. Власничке ХоВ расположиве за продају 524.725 403.950 77,0

1.3. Остале ХоВ и финансијска средства расположива за продају 28.098 239.618 852,8

2.Финансијска средства која се исказују по фер вредности 

кроз биланс успеха
320.259 11.080.673 3.459,9

2.1. Дужничке ХоВ које се исказују по фер вредности кроз биланс 

успеха
171.080 10.880.237 6.359,7

2.2. Власничке ХоВ које се исказују по фер вредности кроз 

биланс успеха
149.179 200.436 134,4

2.3. Остале ХоВ и фин.средства која се исказују по фер 

вредности кроз биланс успеха
0 0

3. Краткорочни депозити код банака 1.062.913 2.411.611 226,9

4. Остали краткорочни финансијски пласмани 1.781.224 2.028.685 113,9

УКУПНО 4.075.152 16.164.537 396,7

(у хиљадама динара)
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Структуру краткорочних финансијских пласмана чине: финансијска средства расположива за 
продају 3,98%, финансијска средства која се исказују по фер вредности кроз биланс успеха 
68,6%, краткорочни депозити код банака 14,9% и остали краткорочни финансијски пласмани 
12,5%. 
 
Највећи раст забележен је на позицији финансијска средства која се исказују по фер вредности 
кроз биланс успеха и последица је инвестирања средстава из докапитализације и генерисаних 
слободних новчаних токова из пословних активности у овај облик имовине. 
 

6. СТРУКТУРА КАПИТАЛА, РЕЗЕРВИ, РЕЗЕРВИСАЊА И ОБАВЕЗА 
 
Вредност капитала, резерви, резервисања и обавеза на дан 31.12.2015. године износи 
36.558.649 хиљ. динара, што је за 11% више у односу на дан 31.12.2014. године када је износила 
32.965.034 хиљ. динара. 
 
Структура капитала, резерви, резервисања и обавеза 

31.12.2014. 31.12.2015.

1 2 3 4 5 (3/4) 6 7

1. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЕ 9.535.500 10.618.708 111,4 28,9 29,0

2. ДУГОРОЧНА РЕЗЕРВИСАЊА 5.226.330 4.230.410 80,9 15,9 11,6

3. КРАТКОРОЧНЕ ОБАВЕЗЕ 2.290.277 2.079.315 90,8 6,9 5,7

4. ДУГОРОЧНЕ ОБАВЕЗЕ 164.399 96.328 58,6 0,5 0,3

5. РЕЗЕРВЕ ЗА ПРЕНОСНЕ ПРЕМИЈЕ 7.237.522 8.452.445 116,8 22,0 23,1

6. РЕЗЕРВИСАНЕ ШТЕТЕ 7.706.026 9.802.206 127,2 23,4 26,8

7.
ОСТАЛЕ ОБАВЕЗЕ (одложене пореске обавезе, 

резерве за неистекле ризике и друга ПВР)
804.980 1.279.237 158,9 2,4 3,5

32.965.034 36.558.649 110,9 100,0 100,0

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан                      

31.12.2015.
Стање на дан                      

31.12.2014.

СТРУКТУРА

Индекс

УКУПНА ПАСИВА

(у хиљадама динара)

 
 

У поређењу са претходном годином највећи раст забележен је на позицији осталих обавеза за 
58,9% и резервисаних штета за 27,2%. 
 

6.1. Капитал и резерве 
 

6.1.1. Основни капитал 

 
На дан 31.12.2015. године вредност основног и осталог капитала износи 5.853.775 хиљ. динара 
и  бележи пад учешћа у укупном капиталу, резервама, резервисањима и обавезама са 32,6%, 
колико је оно износило на дан 31.12.2014. на 16,0% на дан 31.12.2015. године.  
 
Структура основног и осталог капитала  

1 2 3 4 5 (3/4)

1. АКЦИЈСКИ КАПИТАЛ 5.113.606 2.754.874 53,9

2. ДРУШТВЕНИ КАПИТАЛ 5.508.247 2.967.480 53,9

3. УДЕЛИ И ОСТАЛИ КАПИТАЛ 131.421 131.421 100,0

10.753.274 5.853.775 100,0

(у хиљадама динара)

Стање на дан                         

31.12.2014.

УКУПНО

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан                      

31.12.2015.
Индекс
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Основни и остали капитал чине: друштвени капитал 50,69%, акцијски капитал 47,06% и удели и 
остали капитал 2,25%. 
 
У односу на претходну годину, вредност основног и осталог капитала смањена је за 4.899.499 хиљ. 
динара и највећим делом је последица покрића губитка претходних година у пословним књигама 
матичне Компаније. 
 

Друштвени капитал исказан у износу од 2.967.480 хиљ. динара представља сопствене трајне 
изворе средстава за пословање „Групе“ и обухвата иницијална сопствена средства за пословање 
заједно са добитком распоређеним у овај вид капитала и накнадним ревалоризацијама и проценом 
вредности извршеном у ранијим годинама. 
 

Акцијски капитал је образован у складу са Одлуком о оснивању и Статутом Групе, издавањем 

оснивачких акција из почетног фонда сигурности и каснијим емисијама акција и извршеним 

проценама вредности капитала. 
 

6.1.2. Резерве 

 
На дан 31.12.2015. године резерве износе 408.673 хиљ. динара и бележе пад  учешћа у укупном 
капиталу, резервама, резервисањима и обавезама са 1,12%, колико је оно износило на дан 
31.12.2014. године на 0,8% на дан 31.12.2015. године. 
 
Структура резерви       

(у 000 дин.)

1 2 4 3 5 (3/4)

1. Eмисиона премија 39.563 0 0,0

2. Законске, статутарне и друге резерве 221.981 408.673 184,1

261.544 408.673 156,3УКУПНО

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан                      

31.12.2015.
Стање на дан                         

31.12.2014.
Индекс

 
 

6.2. Резервисања и обавезе  
 

6.2.1. Дугорочна резервисања  

 
На дан 31.12.2015. године дугорочна резервисања износе 4.230.410 хиљ. динара и бележе пад 
учешћа у укупном капиталу, резервама, резервисањима и обавезама са 15,9%, колико је оно 
износило на дан 31.12.2014. на 11,5% на дан 31.12.2015. године. 

 
Сруктура дугорочних резервисања  

1 2 3 4 5(4/3)

1. Математичка резерва 2.950.290 3.396.828 115,1

2.
Резерве за осигурања код којих су осигураници 

прихватили да учествују у инвестиционом ризику
0 0

3. Резерве за изравнање ризика 1.702.662 60.759 3,6

4. Резерве за бонусе и попусте 0 39.530

5. Друга дугорочна резервисања 573.378 733.293 127,9

5.226.330 4.230.410 80,9

Стање на дан 

31.12.2014.
Р.бр. КАТЕГОРИЈА

Стање на дан 

31.12.2015.

УКУПНО

(у хиљадама динара)

Индекс
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У односу на претходну годину, вредност дугорочних резервисањања је нижа за 19,1% и 
последица је значајнијег смањења резерви за изравнање ризика.  
 

6.2.2. Дугорочне обавезе  

 
Дугорочне обавезе на дан 31.12.2015. године износе 96.328 хиљ. динара. У укупном капиталу, 
резервама, резервисањима и обавезама учествују са 0,26%, што је мање у односу на 31.12.2014. 
када је ово учешће износило 0,5%. 
  

6.2.3. Краткорочне обавезе  

 
На дан 31.12.2015. године краткорочне обавезе износе 2.079.315 хиљ. динара и бележе пад 
учешћа у укупном капиталу, резервама, резервисањима и обавезама са 6,95%, колико је оно 
износило на дан 31.12.2014. на 5,68% на дан 31.12.2015. године. 
 
Сруктура краткорочних обавеза 

1 2 3 4 5(4/3)

1. Краткорочне финансијске обавезе 42.373 3.239 7,6

2. Обавезе по основу штета и уговорених износа 403.500 359.312 89,0

3. Обавезе за премију, зараде и друге обавезе 1.828.963 1.714.057

4. Обавезе за порез из резултата 15.441 2.707 17,5

2.290.277 2.079.315 90,8

Стање на дан 

31.12.2014.

УКУПНО

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан 

31.12.2015.

(у хиљадама динара)

Индекс

 
Структуру краткорочних обавеза чине: обавезе за премију, зараде и друге обавезе (82,4%), 
обавезе по основу штета и уговорених износа (17,3%), остале краткорочне финансијске обавезе 
(0,16%) и обавезе за порез из резултата (0,13%). У односу на 31.12.2014. године, вредност 
краткорочних обавеза мања је за 9,2%.  
 

6.2.4. Пасивна временска разграничења   

 

На дан 31.12.2015. године пасивна временска разграничења износе 9.128.423 хиљ. динара и 
бележе раст учешћа у укупној пасиви (капитал, резерве, резервисање и обавезе) са 22,5%, 
колико је оно износило на дан 31.12.2014. на 24,9% на дан 31.12.2015. године. 
 
Структура пасивних временских разграничења   

1 2 3 4 5(4/3)

1. Преносне премије 7.237.522 8.452.445 116,8

2. Резерве за неистекле ризике 0 169.595

3. Друга пасивна временска разграничења 166.629 506.383 303,9

7.404.151 9.128.423 123,3

Стање на дан 

31.12.2014.
Индекс

УКУПНО

Р.бр. КАТЕГОРИЈА

(у хиљадама динара)

Стање на дан 

31.12.2015.

 
 

 
Структуру пасивних временских разграничења чине: резерве за преносне премије (92,6%) 
резерве за неистекле ризике (1,86%)и друга пасивна временска разграничења (5,54%). 
 

У односу на претходну годину, вредност пасивних временских разграничења већа је за 23,3%. 
 

У поређењу са претходном годином, најзначајнији раст забележен је на позицији резерве за 
преносне премије за 16,8%. 
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На дан 31.12.2015. године вредност преносне премије износи 8.452.445 хиљ. динара и бележи 
раст учешћа у у укупној пасиви (капитал, резерве, резервисање и обавезе) са 21,9%, колико је 
оно износило на дан 31.12.2014. године на 23,1% на дан 31.12.2015. године. 
 
Структура преносне премије   

1 2 3 4 5(4/3)

1. Преносне премије животних осигурања 1.549 1.724 111,3

2. Преносне премије неживотних осигурања 6.866.232 8.061.469 117,4

3. Преносне премије саосигурања и реосигурања 369.741 389.252 105,3

7.237.522 8.452.445 116,8УКУПНО

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан 

31.12.2014.
Стање на дан 

31.12.2015.
Индекс

(у хиљадама динара)

 
 

Структуру преносне премије чине: преносне премије неживотних осигурања и саосигурања 
(95,4%), преносне премије реосигурања и ретроцесија (4,6%) и преносне премије животних 
осигурања и саосигурања са занемарљиво малим учешћем. 
 
У односу на претходну годину, вредност преносне премије већа је за 16,8%. 

 

 
На дан 31.12.2014. године вредност других пасивних временских разграничења  износи 506.383 
хиљ. динара и бележи раст учешћа у укупној пасиви (капитал, резерве, резервисање и обавезе) 
са 0,5%, колико је оно износило на дан 31.12.2014. на 1,4% на дан 31.12.2015. године. 

6.2.5. Резервисане штете 

 
На дан 31.12.2015. године вредност резервисаних штете износи 9.802.206 хиљ. динара и веће су 
у односу на 31.12.2014. године за 2.041.643 хиљ. динара, тј. 27,2%. 

 
Структура резервисаних штета   

1 2 3 4 5(4/3)

1. Резервисане штете животних осигурања 29.230 25.879 88,5

2. Резервисане штете неживотних осигурања 6.589.707 8.220.809 124,8

3.
Удели у штетама саосигурања, реосигурања и 

ретроцесија
1.087.089 1.555.518 143,1

7.706.026 9.802.206 127,2

(у хиљадама динара)

Р.бр. КАТЕГОРИЈА
Стање на дан 

31.12.2015.
Стање на дан 

31.12.2014.
Индекс

УКУПНО
 

 
Структуру резервисаних штета чине: резервисане штете неживотних осигурања (83,8%), удели у 
штетама саосигурања, реосигурања и ретроцесија (15,9%) и резервисане штете животних 
осигурања и саосигурања (0,3%). 
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7. РИЗИЦИ ПОСЛОВАЊА 
 

У процесу управљања ризицима обезбеђује се свеобухватно и превентивно идентификовање 
ризика, процена ризика и мерење ризика којима је Група изложена у свом пословању, на начин 
који обезбеђује трајно одржавање степена изложености ризику на нивоу који не угрожава 
имовину и пословање. Процес управљања ризицима обезбеђује сагледавање свих кључних 
фактора и елемената који омогућавају да се финансијски, људски и други ресурси усмере на 
начин који обезбеђује што је могуће већу дисперзију, поделу и минимизирање ризика.  

Политика управљања ризицима примењује се на нивоу матичне Компаније „Дунав осигурање“ 
а.д.о., а истовремено представља оквир за успостављање система управљања ризицима у 
контролисаним друштвима.  

Група процену висине идентификованих ризика врши по:  
 
(а) Групама ризика: 
 

I Ризици осигурања;  
II Ризици рочне и структурне неусклађености имовине, капитала и обавеза; 
III Ризици у вези са депоновањем и улагањем средстава  
IV Тржишни ризици 
V Оперативни ризици 
VI Правни  ризици 
VII Репутациони ризици  
 

(б) Подгрупама ризика у оквиру група ризика; 
(в)  Појединачним ризицима у оквиру подгрупа ризика; 
(г)  Пословима и сегментима осигурања у делу ризика осигурања, посебно за: 
 

 I Неживотна осигурања 
 II  Животна осигурања; 

Организациона јединица надлежна за послове управљање ризицима, обезбеђује  класификацију 
свих ризика, из угла степена њиховог утицаја на пословање Групе и то у 4 категорије: 

- Низак ризик, 
- Средњи ризик, 
- Висок ризик, 
- Екстреман ризик. 

 
РИЗИЦИ ОСИГУРАЊА - У оквиру групе ризика осигурања посебно се управља појединачним 
ризицима, класификованим у одговарајуће подгрупе ризика које обухватају: ризик неадекватног 
обезбеђења техничких резерви; ризик неадекватно одређене премије – цене осигурања; ризик 
неадекватне процене ризика који се преузима у осигурање; ризик неадекватног одређивања 
нивоа самопридржаја Компаније или преузимања ризика већих од износа самопридржаја; ризик 
неусклађене, неприлагођене и економски штетне тарифне политике Компаније у вези с 
дисперзијом  ризика који се преузимају у осигурање (у времену и простору); ризик неадекватног 
одређивања структуре премије осигурања и ризик неодговарајућег утврђивања општих, 
посебних, допунских или појединачних услова осигурања. 
 
РИЗИЦИ РОЧНЕ И СТРУКТУРНЕ НЕУСКЛАЂЕНОСТИ ИМОВИНЕ, КАПИТАЛА И ОБАВЕЗА -  У 
оквиру ризика рочне и структурне неусклађености имовине, капитала и обавеза, посебно се 
управља појединачним ризицима, класификованим у одговарајуће подгрупе ризика које 
обухватају: ризике солвентности и ликвидности, односно ризик адекватности капитала и 
дугорочне сигурности, ризик структурне неусклађености активе и пасиве по хоризонтали и 
вертикали, ризик незадовољавајућих приноса од капитала, ризик ликвидности, рочне 
неусклађености средстава и извора, односно немогућности извршавања обавеза и ризике у вези 
са неадекватним управљањем имовином, изворима и трошковима. 
 
РИЗИЦИ У ВЕЗИ СА ДЕПОНОВАЊЕМ И УЛАГАЊЕМ СРЕДСТАВА  - У оквиру ризика 
депоновања и улагања средстава Компанија посебно прати следеће ризике: ризик покрића 
техничких резерви и ризик немогућности наплате депонованих и уложених средстава; ризик 
наплате потраживања, незадовољавајућег бонитета осигураника и ризик концентрације 
улагања; ризик незадовољавајуће рентабилности, односно приноса од улагања и ризик 
немогућности наплате приноса; и ризик улагања у повезана и придружена правна лица.  
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Инвестирањем средстава техничких резерви и других средстава којима располажу осигуравајуће 
организације обезбеђује се сигурност у извршавању њихових обавеза према осигураницима.  
 
Неочекивана кретања на тржишту (волатилитет цена ХоВ и кретање каматних стопа и девизног 
курса), али понекад и начин вођења инвестиционе политике (најчешће због спремности да се 
прихвати већи ризик, ради остваривања већих приноса) може увећати ризик депоновања и 
улагања средстава осигурања. 
Неразвијено финансијско тржиште онемогућава остваривање релативно високих приноса, уз 
одржавање прихватљивог нивоа ризика. Ризици који могу настати у вези са покрићем техничких 
резерви Компаније су:  
 

 недовољност квалитетних облика за покриће техничких резерви, имајући у виду раст 
техничких резерви Компаније,  

 општа тенденција смањења цена и промета на тржиштима некретнина и хартија од 
вредности, која може да утиче на вредност и утрживост дела инвестиционог портфолиа, 
који служи за покриће техничких резерви,  

 одлив средстава у покриће трошкова, изнад нивоа утврђеног политиком Компаније у 
расподели премије, што утиче на смањење ликвидног дела инвестиционог порфолиа. 

 
ТРЖИШНИ РИЗИЦИ - У оквиру тржишних ризика Група прати: ризик ценовне неконкурентности 
и нелојалне конкуренције, ризик неадеквантног прилагођавања захтевима корисника услуга 
осигурања и ризик неконкурентности из угла обима покрића, ризик промене каматних стопа, 
девизни ризик и ризике од промена цена хартија од вредности и непокретности.  
 
За оцену тржишних ризика односно ценовног, девизног и ризика промене каматне стопе хартија 
од вредности и других улагања које чине инвестициони портфолио користи се Value at Risk 
(VaR) метода која процењује потенцијално највећи губитак портфолија у наредном дану 
(наредних 10 дана) са вероватноћом 99%. Поменута оцена тржишних ризика презентује се кроз 
Извештај о спровођењу система интерних и управљању ризицима у Компанији ''Дунав 
осигурање''.  
 
ОПЕРАТИВНИ РИЗИЦИ - У оквиру оперативних ризика прате се: ризик неадекватне 
организације послова и ризик неадекватног избора, постављења и распореда органа управе, 
контроле, руководства и запослених (квалификационо и бројно); ризик погрешног и економски 
штетног уговарања послова; ризик превара, злоупотреба и других незаконитих радњи органа 
управе, контроле и руководства Компаније; ризик уговарања, организовања и обављања 
послова супротно правилима струке; информатички ризик и ризик неадекватности извештајног 
сегмента информационог система; ризик губитака по основу штета на сталној имовини; ризици у 
вези односа према запосленима и безбедности на радном месту; стратешки ризик и ризик 
неспособности друштва да примени стратегије и пословне планове и да доноси одлуке о 
прерасподели средстава.   
 
ПРАВНИ РИЗИЦИ - У оквиру правних ризика прате се ризик неусклађених пословних аката, 
ризици у вези примене прописа којима је регулисана делатност осигурања, ризик губитка 
спорова по основу штета и имовинских спорова, ризик наплате регресних потраживања и остали 
правни ризици.  
 
РЕПУТАЦИОНИ РИЗИЦИ - У оквиру репутационих ризика прате се: репутациони ризици у вези 
са активностима запослених; ризик незадовољства осигураника пруженом услугом и ризик 
губитка угледа у јавности; ризик едукације запослених; ризик непредузимања активности 
интерне ревизије и процене спровођења система интерних контрола ради спречавања могућих 
проневера; и ризик промене власничке структуре.  
 
Процењена висина идентификованих ризика, укључујући и мерење тржишног ризика VаR 
методом, резултати до којих се дошло у процесу управљања ризицима, дефинисане мере којима 
се обезбеђује минимизирање идентификованих ризика, као и функционисање система интерних 
контрола, детаљно се могу сагледати у Извештају о управљању ризицима и Извештају о 
спровођењу система интерних контрола за 2015. годину. 
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8. ОЧЕКИВАНИ РАЗВОЈ ДРУШТВА У НАРЕДНОМ ПЕРИОДУ 

 
Полазећи од остварених резултата у 2015. години, оперативно пословање за 2016. годину, на 
нивоу матичне Компаније, усмераваће постављени циљеви пословања и мере за њихово 
остварење. 
 

Основни циљеви пословања Компаније у 2016. години су: 
2016

Раст бруто премије неживотних осигурања 5,20%

Раст премије АО 4,70%

Учешће премије АО у премији нежвотних осигурања 48,00%

Раст бруто премије животних осигурања 7,00%

Принос на капитал 8,00%

Дивиденда по акцији 88  
 

Поред наведених циљева Компаније ће бити фокусирана пре свега на: испуњење регулаторних 

стандарда у погледу покрића техничких резерви, адекватности капитала и извештавања према 

регулаторним органима, рационализацију трошкова пословања и на наставак унапређења 

процеса рада. 
Позиционирање Компаније са учешћем бруто премије у 2016. години у укупној бруто премији 
тржишта осигурања у Републици Србији за неживотна осигурања на нивоу од 31% (+-2%); 
У оквиру неживотних осигурања фокус је на развоју пакета осигурања за физичка лица, затим 
на даљи развој Аll Risk осигурања и  осигурања од одговорности посебно у делу разних видова 
професионалне одговорности. 
Такође планирају се инoвације производа у области  здравственог осигурања имајући у виду 
најављени наставак  реформе у здравству и потенцијал за развој овог производа са подизањем 
стандарда грађана и развојем приватне заштите у здравству.  
 

Циљ унапређења организације продајне мреже јесте да се врши пласирање производа преко 
различитих техника и продајних канала којима се производи испоручују до циљних разнородних 
група клијената на начин који најбоље задовољава њихове потребе. 
 

 Раст бруто премије животних осигурања у 2016. години од 7%; 
 Максимално ангажовање свих продајних капацитета, како интерне продајне мреже 

Компаније, тако и екстерних канала продаје, с тим да је примарни продајни канал интерна 
продајна мрежа. 

 Продајне активности у погледу промоције и продаје производа потребно је примарно 
усмерити на мешовита осигурања живота, с обзиром на квалитет наведених производа у 
погледу задовољења потреба клијената и финансијских ефеката за Компанију која је могуће 
остварити кроз управљање средствима математичке резерве, и то:  

- Мешовитог осигурања за једно и два лица, са једнаким осигураним сумама 
за случај смрти и доживљење, 

- Мешовито осигурање за једно и два лица са двоструком осигураном сумом 
за случај смрти у односу на осигурану суму за доживљење, 

- Осигурање за школовање деце и осигурање за будућност младих (венчање, 
куповина стана, посао, итд.), 

- Краткорочно (привремено, темпорерно) осигурање само за случај смрти 
осигураника у току уговореног трајања осигурања, за једно  и два лица 

Такође, потребно је усмерити продајне активности и на ризико осигурања, с обзиром на висину 
премије у односу на премију мешовитог осигурања, а имајући у виду  платежну способност 
грађана.  
 Циљна група којој ће се нудити производи животних осигурања треба да буду физичка лица, 

предузетници и запослени у малим и средњим предузећима, пре свега, приватног сектора. 
 Проширење понуде производа животних осигурања производом за доживљење истека 

осигурања са повратом уплаћење премије за случај смрти у току трајања осигурања (no risk) 
- једнократно плаћање премије и плаћање премије у годишњим и полугодишњим ратама. 

 Увођење једнократног плаћања премије код свих тарифа код којих сада није  предвиђено 
једнократно плаћање. 

 Реорганизација продајне мреже са посебним акцентом на интерну продајну мрежу и 
управљање интерном продајном мрежом кроз повећање лојалности и мотивације 
продаваца. 
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 Ширење мреже спољних сарадника, првенствено заступника у осигурању 
 Ефикасније поступање у процесу администрације, уз придржавање прописане технологије 

рада. 
 Обезбеђивање ажурније и квалитетније информатичке подршке ради благовременог 

испуњења постављених циљева и несметаног одвијања свих пословних процеса. 
 

9. АКТИВНОСТИ ДРУШТВА НА ПОЉУ ИСТРАЖИВАЊА И РАЗВОЈА 

 
Ступањем на снагу нове организације, Дирекција за неживотна осигурања је активно укључена у 
послове развоја производа, односно креирања нових и измена и допуна постојећих производа, у 
сарадњи са другим организационим деловима Компаније.  
 

Дирекција је у периоду I-XII 2015. године креирала односно допунила следеће производе 
осигурања: Осигурање професионалне одговорности посредника у осигурању, Осигурање 
професионалне одговорности посредника у промету и закупу непокретности, Осигурање лица од 
последица несрећног случаја(незгоде) преко система обједињене наплате, Комбиновано 
осигурање моторних возила (ауто каско), Путничко здравствено осигурање, Пакет путног 
осигурања, Колективно осигурање чланова удружења пензионера од последица несрећног 
случаја (незгоде), Осигурање животиња, Oсигурaњe пoтрaживaњa oд туристичких aгeнциja зa 
случaj инсoлвeнтнoсти и Осигурaњe oдгoвoрнoсти туристичких aгeнциja, Осигурање од 
последица несрећног случаја (незгоде), Осигурање чамаца и осталих пловних објеката на мору, 
Осигурање опште одговорности итд.  
 

Током 2015.године су започети и неки од пројеката који ће бити завршени у 2016.години, као нпр: 
Кoмбинoвaнo oсигурaњe дoмaћинствa, Oсигурaњe кoрисникa бaнкaрских прoизвoдa услeд 
нeмoгућнoсти oтплaтe, Oсигурaњe прoфeсиoнaлнe oдгoвoрнoсти инжeњeрa итд. 
 

10. ИНФOРМAЦИJE O УЛAГAЊИМA У ЦИЉУ ЗAШТИТE ЖИВOТНE СРEДИНE 
 
У 2015. години Група није имала улагања у циљу заштите животне средине. 
 

11. ИЗЈАВА О ПРИМЕНИ КОДЕКСА КОРПОРАТИВНОГ УПРАВЉАЊА 
 
 

Компанија ''Дунав осигурање'' а.д.о. у свом пословању поред општих законских одредби 
дефинисаних Законом о привредним друштвима и другим законима примењује и пословање 
организује у складу са смерницама из кодекса корпоративног управљања дефинисаним од 
стране Привредне коморе Србије.  

 
Поштовањем смерница из кодекса успостављени су принципи организовања и корпоративног 
управљања како би се управљање учинило што транспарентнијим и како би се друштвено 
одговорно пословање Компаније спроводило уз адекватну заштиту интереса акционара, 
поверилаца, запослених, управе и клијената. 
 
Применом стандарда корпоративног управљања у Групи уобличавају се добри пословни обичаји 
у домену корпоративног управљања, који треба да омогуће конзистентност система контроле и 
јачање поверења акционара а све у циљу дугорочног пословног развоја Компаније.  
 
Органи Компаније улажу напоре да принципи установљени кодексом, буду детаљније разрађени 
у оквирима других општих аката Компаније. 
 

 
 

 
 
 
 
У Београду, 
 
Дана __.__.2016. године                                                              ГЕНЕРАЛНИ ДИРЕКТОР 
                                                                                                      ______________________ 
                                                                                                         мр Мирко Петровић  
  
 


